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FEMARSOVERSIKT

SAMMANDRAG AV RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 2007-201 | (MKR)

RESULTATRAKNING 2011 2010 2009 2008 2007
Provisionsintdkter 116,4 92,1 58,7 212,6 399,8
Provisionskostnader -28,5 -20,6 -13,2 -12,8 -12,3
Rinteintikter 19,4 65,9 33,0 574 55,7
Rantekostnader -12,9 -12,7 -10,6 -354 -43,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner * 53,5 6,5 83,7 -22,0 80,0
Ovriga rérelseintdkter 57,1 28,7 20,1 31,1 23,6
Summa rérelseintikter 205,0 260,0 271,7 2309 503,4
Summa rérelsekostnader -279,3 -261.,4 -240,8 -2284 -352,9
Rérelseresultat -74,3 -1,3 30,9 2.4 50,5
Tillgangar

Omséttningstillgdngar 1 286,2 | 183,3 26992 | 2584 38539
Anldggningstillgdngar 16,6 12,6 1,5 17,1 15,2
Summa tillgdngar 1 302,8 | 1959 27107 | 2755 3869,
Skulder och eget kapital

Kortfristiga skulder 1122,8 957,3 2 4551 | 036,1 35485
Langfristiga skulder 33,0 33,0 33,0 33,0 33,0
Eget kapital 146,9 205,6 222,6 2064 287,6
Summa skulder och eget kapital 1 302,8 | 1959 27107 I 2755 3869,1
Nyckeltal **

Avkastning pa eget kapital % - - 14 l2 52
Soliditet % 1,3 |7 8 16 7
Genomsnitt antal anstillda 129 132 123 124 122
Nettoresultat per anstalld, tkr - - 251 0 | 233
Kapitaltdackningskvot 2,54 2,99 2,08 2,89 2,5
* inklusive utdelningar

** not 35
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Pareto Ohman AB,
org. nr. 556206-8956, nedan kallat bolaget eller Pareto Ohman,
far hdrmed avge drsredovisning for rakenskapsaret 201 [-01-01 —
201 1-12-31.

Bolaget har sitt sdte i Stockholm och registrerad adress:
Pareto Ohman AB

Box 7415

10391 STOCKHOLM

Bolaget har i slutet av 2011 bytt namn fran E. Ohman Jor
Fondkommission AB till Pareto Ohman AB.

Pareto Ohman AB ir ett virdepappersbolag och stir under
tillsyn av Finansinspektionen. Fran 201 1-09-15 &r bolaget ett
heldgt dotterbolag till Pareto Securities AS (org. nr. 956
632 374).

Bolagets tidigare dgare E. Ohman Jior Fondkommission Holding
AB (org. nr 556695-7998) med huvudigaren E. Ohman J:or AB
(org. nr. 556034-9689) salde per 2011-09-15 samtliga aktier i
Pareto Ohman AB till Pareto Securities AS.

Pareto Securities AS, med séite i Oslo, dr ett ledande norskt
vdrdepappersbolag som erbjuder tjdnster inom makleri av bade
aktier och rédntor, kapitalanskaffningar samt radgivning vid
forvdrv. Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen med
moderbolaget Pareto AS (org. nr. 962 964 591).

Overldtelsen  innefattar  samtliga  verksamheter  inom
Pareto Ohman med undantag for Cross Asset Sales som
kommer att drivas vidare i bolaget E. Ohman Jior Capital AB,
nedan kallat Ohman Capital, som ingdr i Ohman koncernen
med E. Ohman Jior AB som moderbolag. Cross Asset Sales
ingar dock i bolaget per bokslutet i vdntan pad att erforderliga
tillstand erhallits i Ohman Capital. Verksamheten har Gverlatits
under kvartal | 2012 och redovisas, i noterna till den finansiella
rapporten, som awecklad verksamhet for rdkenskapsaret 201 I,

se not 5 samt |6 for ytterligare information.

VERKSAMHET

Pareto Ohman AB var under verksamhetsaret organiserat i:

e  Corporate Finance — erbjuder finansiell rddgivning inom

féljande omraden:

Debt  Capital  Markets -

obligationsmarknaden.

finansiering  genom

Equity Capital Markets - finansiell rddgivning i samband med

marknadsnotering, kapitalanskaffning och dgarspridning.

Mergers & Acquisitions - finansiell radgivning vid
exempelvis foretagsforsaljningar, foretagsforvary, publika
bud, férsvarsuppdrag vid publika bud, vdrderingar och
fairness opinions.

e  Equities — tillhandahdller kvalificerade analyser och mdklar
aktier for institutioner och privatpersoner. Kontoret i
Malmo betjanar i huvudsak privatkunder.

e  Fixed Income — erbjuder svenska och utldndska institutioner

tjdnster och analys inom penning- och
obligationsmarknaderna. Verksamheten koncentreras till
primar- och sekunddrmarknaden i foretagsobligationer samt
viss handel pd sekunddrmarknaden i stats- och
bostadsobligationer. Handeln bedrivs huvudsakligen i form
av mikleriverksamhet med begrdnsat positionstagande i

egen bok.

e  (Cross Asset Sales - med start 201 | etablerades ett nytt
affairsomrade, Cross Asset Sales. Verksamheten bedriver
finansiell radgivning, emitterar warranter och certifikat,
arrangerar och sdljer strukturerade produkter samt
bedriver market making i derivatinstrument. Verksamheten
har under kvartal | 2012 &verlatits til Ohman Capital.
Pareto Ohman har ett fortsatt &tagande som
emissionsinstitut vilket innebdr att utestdende warranter
och certifikat inte kommer att omfattas av Gverlatelsen.
Bolaget kommer ddrmed att framgent fortsétta att redovisa
dessa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna tills
dess att de 16pt ut. Eventuellt resultat kommer dock inte

att tillfalla bolaget, se not |6 for ytterligare information.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RESULTAT
Sammantaget visade bolaget ett rérelseresultat pa -74,3 (-1,3)
Mkr. Den ekonomiska oron i Europa har paverkat bolagets
intjdning negativt under 201 1. Aktiviteten med handel i aktier
har varit svag for savél institutioner som privatpersoner och den
nedgaende trenden i courtageintdkter har fortsatt under 201 I.
Den oro som aterfinns pa marknaden har dven resulterat i en
avaktande marknad for kapitalanskaffningar  via  bade
obligations- och aktiemarknaden vilket bidrar till ldgre
provisionsintdkter for ar 2011, 1164 (192,1) Mkr. Pareto
Ohman har under ret arbetat med att identifiera och nyttja
synergier med bolagets nya dgare genom att integrera system
och administrativa funktioner. Som en konsekvens av arbetet nar
bolaget en ldgre kostnadsbas i slutet av aret men for heldret
medfér detta dven negativa effekter i form av engangskostnader.

Corporate Finance har under 2011 medverkat vid ett antal
transaktioner och kapitalanskaffningar men nar inte upp till
foregdende ars niva.

Equities har pa grund av en osdker marknad, lag riskaptit hos
investerare och hog konkurrens under 201 | haft en fortsatt
negativ utveckling med avseende pa courtageintdkter fran

sekunddrmarknadshandel.

Fixed Income har under 2011 arbetat med att fOrstirka
verksamheten efter att en stor andel valde att limna bolaget i
bérjan pa dret. Verksamheten visar ett positivt resultat for 201 |
med en Okad aktivitet genom sekunddrmarknaden for
foretagsobligationer. Resultatet har dven paverkats positivt av
kapitalanskaffningar via obligationsmarknaderna med framforallt
ett starkt avslut under fjarde kvartalet 201 1.

Cross Asset Sales har under 201 | befunnit sig i en etableringsfas.
Verksamheten har under kvartal | 2012 éverlatits till Ohman
Capital, ett dotterbolag i Ohman koncernen med E. Ohman Jior
AB som moderforetag. Cross Asset Sales redovisar en forlust
for 201 1. Enligt det avtal som uppréttades i samband med
forsiliningen av Pareto Ohman skall Ohman  koncernen
kompensera bolaget f6r denna forlust. Denna ersittning
resovisas som &vrig intdkt for ar 201 1.

FINANSIELL STALLNING
Bolagets likvida medel per 201 [-12-31 uppgick till 359 (77) Mkr.
Det beskattade egna kapital uppgick per den sista december
2011 till 146,9 (205,6) Mkr. Utdver eget kapital har bolaget ett
férlagslan om 33,0 (33,0) Mkr.
Fér banker och vdrdepappersbolag finns gemensamma
kapitattdckningsregler. Per den sista december 2011 var
kapitaltdckningskvoten 2,54 (2,99). En detaljerad genomgang av
kapitaltackningen finns i not 33.

FORVANTAD UTVECKLING INFOR 2012
Bolagets framtida resultat paverkas i stor utstrdckning av den
|6pande utvecklingen pa de finansiella marknaderna, varfor inga

prognosuppgifter for 2012 lamnas i arsredovisningen.

INVESTERINGAR
Licensen for bolagets backoffice system hanterades tidigare
gemensamt inom Ohman koncermen. | samband med
férsiljningen av Pareto Ohman férvirvade bolaget rattigheten till
licensen. Investeringen  redovisas som en immateriell
anldggningstillgang.
PERSONAL

Antalet anstillda vid drets slut var 107 (138). Overlatelsen av
Cross Asset Sales medfér att 21 personer Gvergér till Ohman
Capital under kvartal 1, 2012. Ovriga upplysningar om personal,

|6ner och erséttningar framgar av not | 3.

RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER
Grundldggande for bolagets verksamhet ar formagan att
identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten
ansvarar for identifiering, mitning, analys, kontroll och

rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de
strategiska riskfragorna som berdr affdrsrisker kopplade il
forandrade marknadsférhdllanden. De identifierade riskermna
inom  bolagets  verksamhet  omfattar  marknadsrisker,
motpartsrisker, emittentrisker, likviditetsrisker, operationella
risker samt legala regulatoriska risker. Fér detaljerad information

kring bolagets risker samt riskhantering, se not 32.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER
VERKSAMHETSARETS UTGANG
Bolagets tidigare dgare E. Ohman J:or Fondkommission Holding
AB med huvudigaren E. Ohman Jior AB silde per 201 1-09-15
samtliga aktier i Pareto Ohman AB till Pareto Securities AS.

Bolaget har i slutet av 2011 bytt namn fran E. Ohman Jor
Fondkommission AB till Pareto Ohman AB.

Mats Carlsson har under aret tilltrdtt som ny VD och ersétter
bolagets tidigare VD, Tom Dinkelspiel.

Cross Asset Sales har under kvartal | 2012 &verltits till Ohman

Capital AB, se not |6 for ytterligare information.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstdimmans forfogande star

Balanserad vinst 180 411 335
Arets resultat 78 611 408
Totalt 101 799 927

Styrelsen och verkstdllande direktéren foreslar foljande
vinstdisposition:

I ny rikning balanseras 101 799 927

Bolagets resultat och stéllning framgar av efterféljande resultat
och balansrakning med tillhérande kassaflodesanalys och noter.
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING tkr Not 2011 2010

RORELSEINTAKTER

Provisionsintidkter 7 16 371 192 174
Provisionskostnader 8 -28 495 20614
Ranteintikter 9,34 19 429 65 926
Rintekostnader 9,34 -12 896 -12 695
Rintenetto 6 533 53 231
Erhdllna utdelningar 10 12 533 4419
Nettoresultat av finansiella transaktioner Il 41 015 2127
Ovriga rorelseintdkter 12,34 57 052 28 680
Summa roérelseintikter 205 009 260017
RORELSEKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader I3 -258 925 -243 487
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 2324 -7 396 -6 041
Ovriga rérelsekostnader 14,34 -12 978 -1 831
Summa rérelsekostnader -279 299 -261 359
Resultat féore kreditférluster -74 290 -1 342
Kreditforluster, netto 15 - -
RORELSERESULTAT -74 290 -1 342
Skatt pa arets resultat |7 -4322 271
ARETS RESULTAT -78 611 -1 072
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2011 2010
ARETS RESULTAT 78 611 -1 072
Fordndringar hanforliga till Gvrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT -78 611 -1 072

Pareto Ohman AB 7



BALANSRAKNING

BALANSRAKNING tkr Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 7 7
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m 18,26 100 412 202 059
Utlaning till kreditinstitut 19 358 537 77 425
Utlaning till allmédnheten 20 178 158 290 304
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 21,26 26 739 137 053
Aktier och andelar 22,26 455 685 363 953
Derivatinstrument 26 62 558 5467
Immateriella tillgangar 24 Il 362 3152
Materiella tillgdngar 23 5227 9 486
Ovriga tillgangar 25,34 95 354 96 003
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 27 8716 10 979
Summa tillgangar I 302 755 I 195 888
SKULDER OCH EGET KAPITAL

In- och upplaning fran allmdnheten 28,34 698 761 756 842
Korta positioner, Aktier och andelar 26 181 494 47 689
Derivatinstrument 26 154 867 40 177
Ovriga skulder 29,34 66 093 96 949
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 30 21 596 15674
Summa skulder 1 122 811 957 332
Efterstdllda skulder 34 33 000 33000
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (375 939 aktier, kvotvdrde 100 ) 37 594 37 594
Andra fonder 7 550 7 550
Summa bundet eget kapital 45 144 45 144
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 180 41| 161 483
Arets resultat -78 611 -1 072
Summa fritt eget kapital 101 800 160 411
Summa eget kapital 146 944 205 555
Summa skulder och eget kapital 1 302 755 I 195 888
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for egna skulder 31 |75 626 318 020
Ansvarsférbindelser och ataganden 31 | 030 5 664
Pareto Ohman AB 8



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

EGET KAPITAL 2010, tkr

Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst  Arets resultat Totalt eget
kapital
Balans vid drets inging 37 594 7 550 153 011 24 472 222 627
Arets resultat tillika totalresultat - - - -1 072 -1 072
Summa drets resultat - - - -1 072 -1 072
Transaktioner med dgarna
Vinstdisposition - - 24 472 -24 472 -
Utdelningar - - -16 000 - -16 000
Balans vid drets utging 37 594 7 550 161 483 -1 072 205 555
EGET KAPITAL 2011, tkr
Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst  Arets resultat Totalt eset
kapital
Balans vid drets ingdng 37 594 7 550 161 483 -1 072 205 555
Arets resultat tillika totalresultat - - - -78 611 -78 611
Summa érets resultat - - - -78 611 -78 611
Transaktioner med dgarna
Villkorat aktiedgartillskott - - 20 000 - 20 000
Vinstdisposition - - -1 072 1 072 -
Balans vid arets utging 37 594 7 550 180 411 -78 611 146 944
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN tkr 2011 2010
Den |8pande verksamheten
Rorelseresultat -74 290 -1 342
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflédet m m
Avskrivningar 7 396 6 041
Varav avvecklad verksamhet 437 -
Realisationsresultat fran forsdljning av anldggningstillgdng -1 229 -
Orealiserade vinster/férluster vardepapper 14 549 -19 805
Varav avvecklad verksamhet I 237 -
-53 573 -15 107
Betald inkomstskatt 447 -1 164
Kassafléde frin den |6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -53 126 -16 271
Kassafloéde fran forindringar i rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar 158 878 I 171 28]
Minskning/dkning av skulder 165 478 -1 486 531
Varav avvecklad verksamhet 121 289 -
Kassafléde frin den |6pande verksamheten 271 230 -331 521
Investeringsverksamheten
Investeringar av materiella anldggningstillgangar -584 -6 430
Investeringar av immateriella anldggningstillgdngar -12 156 -750
Varav avvecklad verksamhet -322 -
Forsdljning av anldggningstillgdngar 2622 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 118 -7179
Finansieringsverksamheten
Utbetalt koncernbidrag - -11 200
Utbetald utdelning - -16 000
Aktiedgartillskott 20 000 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 20 000 -27 200
ARETS KASSAFLODE 281 112 -365 900
Likvida medel vid arets bérjan 77 432 443 332
Likvida medel vid drets slut 358 544 77 432
2011 2010
Erhéllen utdelning och rianta samt erlagd rénta
Erhdllen utdelning 12 533 4419
Erhdllen rdnta 19 429 65 926
Erlagd rdnta -12 896 -12 695
Foljande komponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 7 7
Utlaning till kreditinstitut 358 537 77 425
Summa likvida medel 358 544 77 432
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NOTER

Not |

Not 2

Not 3

FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen fér Pareto Ohman AB for det rikenskapsar som slutar den 31 december 2011 har godkints av
styrelsen och verkstdllande direktdren den 30 mars 2012. Bolaget ar ett heldgt dotterbolag Htill
Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374). Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen med moderbolaget Pareto
AS (Org. nr. 962 964591) som upprdttar den O&vergripande koncemredovisningen. Den finansiella
koncernrapporten aterfinns pa bolagets hemsida, www.pareto.no.

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Allmint

Samtliga tillgdngsposter i balansrdkningen dr omsattningstillgangar, om inte annat sarskilt anges. Samtliga belopp anges
i bolagets funktionella valuta, vilket &r svenska kronor, om inget annat sarskilt anges. Bolagets rapporteringsvaluta dr

ocksa i svenska kronor.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) samt med tillimpning av Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25
med andringsforfattningarna 2009:1 | samt 201 1:54) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Detta
medfor att bolaget tilldmpar de regler om lagbegransad IFRS som FFFS 2008:25 anger. Vidare har Radet for finansiell

rapportering RFR 2 om redovisning for juridiska personer tillimpats.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omrdknas till funktionell valuta utifrdin den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetdra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till funktionell valuta till den valutakurs

som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH FORESKRIFTER
Nya och dndrade standarder och tolkningar 201 |

Nedan redogérs f6r nya och dndrade standarder och tolkningar som har tritt ikraft och kan paverka bolagets

finansiella rapporter:

e Andringari IAS 24 Upplysningar om nirstiende
e Andring i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering

e Forbdttringar av tidigare utgivna IFRS standarder 2010

Tillimpningama har inte haft nagon visentlig paverkan pa bolagets redovisning eller upplysningar i de finansiella

rapporterna.

Ovriga nya och dndrade standarder och tolkningar bedéms inte haft ndgon inverkan pa bolagets finansiella rapporter
for 201 1.
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NOTER

Not 3, forts

Not 4

Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu inte tritt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut fljande nya och dndrade standarder vilka dnnu inte
tratt ikraft men som framgent kan fa paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

e Andringar i IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar (Upplysningar vid éverféring av finansiella tillgangar)
e |FRS 9 Finansiella Instrument

e |FRS |3 Fair Value Measurement

e AndringarilAS | Utformning av finansiella rapporter (Presentation av posterna i 6vrigt totalresultat)

e Andring i IAS 12 Inkomstskatter (Uppskjuten skatt: Ater\/inning av underliggande tillgangar)

e AndringariIAS |9 Ersittningar till anstillda

Ovanstaende nya och dndrade standarder och tolkningar har dnnu inte tilldmpats av bolaget.

For de standarder som godkdnts gér bolaget bedémningen att dndringara inte kommer att medféra nagon vésentlig
paverkan pa de finansiella rapporterna. Fér @nnu ej godkdnda standarder har bolaget inte genomfért en detaljerad
analys av effekterna och kan darfor inte kvantifiera effekterna.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrdansad IFRS krdver att foretagets ledning gor
beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Finansiella instrument som innehas for handel varderas till verkligt varde i balansrdkningen med vérdeférandringar
redovisade i resultatrdkningen. Faststdllande av verkligt vdrde av finansiella instrument innefattar kritiska
beddémningsfaktorer som kan paverka redovisningsprinciper och de finansiella rapportema. Vid bestdmmande av
verkligt varde har bedémningar gjorts vid avgérande om marknaden for finansiella instrument &r aktiv eller inaktiv, val
av varderingsteknik samt klassificering av finansiella instrument i den hierarki for verkligt varde som redogérs for i
IFRS 7.

Bolagets metod for att bestamma verkligt varde redogdrs for i kommande avsnitt ” Finansiella tillgdngar virderade

till verkligt vdrde via resultatrakningen”.

Skatteeffekten pa bolagets outnyttjade skattemdssiga underskott uppgar till 23 470 tkr. Enligt IAS 12 kan en
uppskjuten skattefordran redovisas om det finns &vertygande faktorer som anger att tillrdckliga framtida skattepliktiga
dverskott kommer att finnas och att underskotten uppstatt pa grund av identifierbara orsaker som sannolikt inte
kommer att upprepas. Bolagets beddmning ar att detta inte langre kan anses vara uppfyllt och redovisar siledes inte
nagon uppskjuten skattefordran. Detta medfor ocksd att féregaende ars fordran aterfors.

| samband med forsdljningen av bolaget forvdarvades backofficesystemet. Systemet redovisas vid forsta
redovisningstillfillet  till anskaffningsvardet och klassificeras  som immateriell anldggningstiligdng med en
avskrivningsperiod om 5 ar. Bolagets bedémning, vid uppréttandet av de finansiella rapporterna, ar att tillgdngen har
en bestdmbar nyttjandeperiod om 5 ar. Avskrivning sker linjdrt Gver nyttjandeperioden. Bolaget skall minst arligen

ompréva avskrivningstiden och avskrivningsmetoden.
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NOTER

Not 4, forts

Not 5

Verksamhetsomradet Cross Asset Sales har under kvartal | 2012 éverlatits till Ohman Capital som ingar i Ohman
koncernen med E. Ohman J:or AB som moderbolag. Resultatet fran denna verksamhet samt hanférliga tillgéngar och
skulder redovisas i noterna till den finansiella rapporten som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5 och de
begransningar som anges i RFR 2. Bolagets bedémning ar att de krav som stdlls i denna standard, med avseende pa
Overldtelsens sannolikhet och standardens tillimpningsomrade, dr uppfyllda. De visentliga tillgangar och skulder som
omfattas utgdr aktier och andelar samt derivat for vilka IFRS 5 sdledes tillimpas med avseende pa redovisning och
klassificering. Varderingskraven enligt denna standard dr undantagna fér denna typ av tillgdngar och skulder varfér IAS
39 samt IFRS 7 fortsatt tilldmpas.

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Intdktsredovisning

Intékter redovisas i resultatrakningen nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att erhdllas och
dessa fordelar kan berdknas tillforlitligt. | normalfallet redovisas intdkten under den period da tjdnsten utforts. Nedan
redogdrs for bolagets mest vasentliga intékter.

Provisionsintdkter

Bland provisionsintékter ingar courtage samt radgivningsarvoden hanférliga till Corporate Finance verksamheten.
Samtliga transaktioner péa aktiemarknadsomradet (courtage) redovisas pa affirsdagen. Radgivningsarvoden
intdktsredovisas |6pande i takt med att de intjdnas. Detta medfér att projekt resultatavrdknas i forhallande till
fardigstdllandegrad. Intékter redovisas inte om det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna inte kommer att tillfalla

bolaget.

Rdnteintdkter

Rénteintdkter avseende utlaning till kreditinstitut och utldning till allmdnheten redovisas som intdkt ndr de intjdnas,
vilket innebdr att rdnteintdkter periodiseras till den period de avser. Posten innehdller dven rénteintdkter pa
rantebdrande vdrdepapper och redovisas enligt samma princip som giller for &vriga rdnteintdkter.

Effektivrantemetoden tillimpas.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller realiserat resultat och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner samt valutavinster och férluster pa finansiella tillgdngar virderade
till verkligt vdrde for aktier, andelar, obligationer, derivat och &vriga vdrdepapper. Utdelningsintdkter redovisas ndr

ratten att erhdlla betalningen faststéllts.

Ovriga rérelseintikter

Intdkterna redovisas som intékt den period tjansten utfors och tillhandahalls till kund.

Nettoresultat av avvecklad verksamhet

Nettoresultat av avvecklad verksamhet redovisas i notema till den finansiella rapporten i enlighet med IFRS 5 och de
begransningar som anges i RFR 2. Resultatet hdrrdr fran verksamheten Cross Asset Sales som &verlatits under
kvartal 1 2012. Nettoresultatet fran denna verksamhet har inte belastat bolaget under 201 I.
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Kostnadsredovisning

Roérelse- och administrationskostnader, ersdttningar till anstéllda, 6vriga personalkostnader samt lanekostnader

kostnadsfors I6pande for den period de avser.

Ersdttning till anstdllda

Ldner, betald semester och Svriga ersdttningar redovisas i takt med intjdnande. Rérliga erséttningar redovisas som
kostnad och skuldférs som upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kostnadsfors i samband med att
arbetsplikt upphor.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner dr avgiftsbestdmda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna
intjdnas. Nagra pensionsavsattningar foreligger e da bolaget i samband med premiebetalning fullgjort sina
forpliktelser.

Leasing

Samtliga leasingavtal dr operationella. Leasingavgifterna redovisas som 6vrig rorelsekostnad och redovisas linjart Gver
leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgdrs av skatt som skall erhdllas eller
betalas for innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt berdknas utifran
tempordra skillnader, dvs. skillnader mellan skattemdssig och redovisningsméssig vardering av tillgdngar och skulder.
Uppskjutna skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar endast redovisas i den man de

sannolikt berdknas kunna utnyttjas.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrdkningen inkluderar pd tillgdngssidan bland annat likvida medel,
kundfordringar, aktier, lanefordringar och obligationsfordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital dterfinns

bland annat leverantdrsskulder, laneskulder, korta aktiepositioner samt derivat.

Finansiella tillgdngar

En finansiell tillgdng tas upp i balansrakningen ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmdssiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nar faktura har skickats. En finansiell tiligdng tas bort fran balansrdkningen
ndr rdttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av
en finansiell tillgdng. Forvarv och avyttring av finansiella tiligdngar redovisas darmed pa affarsdagen, som utgér den
dag da bolaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgdngen.

IAS 39 Klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med férvédrvet av det
finansiella instrumentet. Bolaget tilldimpar "Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen” samt
"Lanefordringar och kundfordringar”.
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Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; dels finansiella tillgangar som innehas fér handel och dels andra
finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori. En finansiell tiligdng klassificeras som
innehav fér handel om den forvdrvas i syfte att séljas pa kort sikt. Exempel pa tillgdngar som klassificeras i denna
kategori dr obligationer och andra rantebdrande vardepapper, aktier, andelar samt derivat.

Tillgdngar i denna kategori vérderas |6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.
Enligt IFRS 7 skall véarderingar till verkligt varde klassificeras genom anvdndning av en klassificeringshierarki for verkligt

vdrde som dterspeglar betydelsen av de indata som anvénts vid varderingama. Klassificeringen omfattar tre nivaer.

Niva |

Bolagets innehav i finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrdkningen Klassificeras i niva | om det
finns noterade priser pa en aktiv marknad. Priserna skall med latthet och regelbundenhet finnas tillgédngliga pa en
boérs, hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som tillhandahéller aktuell prisinformation eller
tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
affirsmdssiga villkor. Finansiella instrument i denna nivd omfattar likvida noterade aktier, bdrshandlade fonder
(ETF:er) samt en mindre andel derivat. Langa och korta positioner vérderas till aktuell kdp- respektive saljkurs.

Niva 2

Tillgangar eller skulder som klassificeras i niva 2 skall varderas utifrdn indata som &r observerbara for tillgdngen eller
skulden antingen direkt, dvs. som priser, eller indirekt, hdrledda fran priser. Observerbar indata dr indata som &r
baserad pa tiligdnglig marknadsdata och motsvarar antaganden som marknadsaktorer anvander for att vardera
tillgdngen eller skulden. Finansiella instrument i nivd 2 innefattar mindre likvida aktier, andelar, derivat, samt
obligationer. For innehav i finansiella tillgingar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad. En icke aktiv

marknad kan foreligga ndr:

e nivan pa volym och transaktioner for tillgingen eller skulden ar lag.
e endast ett fatal nyligen genomférda avslut finns att tillga.
e noterade priser inte baseras pa aktuell information.

e det foreligger en stor spread mellan kdp och séljkurs.

Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger om "spreaden” mellan kdp- samt séljkurs vid stdngning understiger 10
% och senaste avslut under dagen ligger inom "spreaden”. Definitionen av aktiv marknad har tagits fram for att
begransa risken for en felaktig prissattning som kan uppsta till foljd av mindre avslut vilka inte representerar faktiska
och regelbundet férekommande marknadstransaktioner.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte dr aktiv, tar bolaget fram det verkliga virdet genom att anvdnda en
vdrderingsteknik. Varderingstekniker innefattar att anvdanda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, hanvisning till aktuellt verkligt
vdrde for ett annat instrument som i allt vdsentligt dr likadant och optionsvdrderingsmodeller. | férekommande fall
kan dven noterade priser pd icke aktiva marknader utgdra grund for vdrdering. Ett fatal av bolagets innehav vérderas

baserat pa prisuppgift frain extern motpart.
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For bolagets innehav i aktier och rdntebdrande vérdepapper anvands antingen kursen vid senaste kdnda avslut,
noterat pris eller prisuppgift fran extern motpart fér att bestimma védrdet pa en position. Vid bedémning av om
senaste avslut dr representativt gérs en ndrmare granskning av bolagets senaste offentliggjorda finansiella information
eller annan tillgdnglig finansiell information om bolaget.

Pareto Ohman erbjuder bérshandlade investeringsprodukter i form av warranter, turbowarranter och certifikat.
Produkterna ar noterade pa Nordic Derivatives Exchange och priser stills dagligen for samtliga instrument. Bolagets
beddmning &r att marknaden for dessa produkter inte dr att anse som aktiv. Beddmningen grundar sig i att det, trots
forekomst av noterade priser, inte sker ett tillridckligt antal avslut per instrument enligt ovanstdende definition av

aktiv marknad.

Vid védrdering av ovanndmnda produkter anvdnder bolaget en fran handlarna oberoende virderingsmodell baserad
pa Black & Scholes samt dven andra for dndamalet framtagna oberoende varderingsmodeller. Derivatets vdrde
baseras pa ett antal véarderingsvariabler dér volatilitet vanligtvis utgdér en betydande faktor. Med volatilitet avses hur
"rérligt” en underliggande akties pris dr. Volatiliteten som anvands vid bestdimmande av det verkliga védrdet har sin
grund i den volatilitetsuppskattning som aterspeglar det pris som bolaget atar sig att kopa samt sdlja emitterade
produkter pa NDX. Dagliga stickprovskontroller genomférs for att faststédlla att volatiliteten inte understiger
Bloombergnoterad implicerad 30 och 60 dagars volatilitet samt skattad historisk volatilitet. Om nagot av
ovanstaende indikerar behov av fordjupad analys kontrolleras marknadsimplicerad volatilitet fran marknaden for
handlade optioner pa Nasdag OMX.

Med start 201 | handlar Pareto Ohman med borshandlade optioner. Utgingspunkten &r att bolagets innehav av
optioner ska vdrderas utifran noterade priser fran en aktiv marknad enligt ovan definition. Vid avsaknad av aktiv
marknad ska bolaget anvdanda sig av en modellvdrdering med i forsta hand volatilitetsantaganden baserade pa
marknadsobservationer. Fér optionalitet dr den framsta vdrderingsparametern inte priset i sig, utan den volatilitet till
vilken en options pris kan Gversattas. En enskild option kan ha en simre likviditet, men for alla optioner med samma
underliggande kan det 4nda finnas tillrdckligt med likvida marknadspriser for att kunna hérleda en volatilitetsyta till
vilken varje enskild option kan vérderas till verkligt varde. Optionerna vérderas frimst systemmdssigt av de modeller
som finns i det oberoende risksystemet. Risksystemet skattar dagligen, strax fore stiangning, en volatilitetsyta for
respektive underliggande som sedan utgdr grund for védrderingen av bolagets innehav i optioner.

Niva 3

Finansiella instrument klassificerade i niva 3 vdrderas utifran indata som anses vara icke observerbar for tillgdngen
eller skulden. Instrument i denna kategori har védrderats i enlighet med en vérderingsteknik ddr minst en variabel, som
kan ha vdsentlig paverkan pa vadrderingen, inte utgdr observerbar marknadsdata. Finansiella instrument i denna
kategori innefattar derivat samt onoterade aktier. Icke observerbar indata vid védrdering av bolagets derivat utgdrs av
en historisk analys av framst volatilitet av underliggande vardepapper. Bolagets onoterade aktier i denna kategori
vdrderas utifran en bedémning av substansvérdet alternativt senast kdnda transaktion.
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Ldnefordringar och kundfordringar

"Lanefordringar och kundfordringar’” @r finansiella tillgdngar som inte utgdr derivat med fasta betalningar eller med
betalningar som gar att faststdlla, och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Exempel pa tillgangar som
klassificeras i denna kategori dr utldning till kreditinstitut, utlaning till allmédnheten, kundfordringar, langfristiga
fordringar och ovriga tillgdngar (exklusive derivat). Lanefordringar och kundfordringar vdrderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Utlaning till kreditinstitut bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre
mdnader.

Utlaningen till allménheten sdkerstdlls genom i huvudsak vardepapper i depa och redovisas i balansrdkningen efter
avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Konstaterade forluster dr sddana som beddmts vara
beloppsmédssigt slutgiltigt faststdllda. Med sannolika kreditférluster avses skillnaden mellan kreditbeloppet och vad

som berdknas inflyta med hansyn till kredittagarens aterbetalningsformaga samt sékerhetens vérde.

Kundfordringar och &vriga fordringar redovisas till det belopp som férvdntas inflyta och beddms individuellt.
Nedskrivningar av kundfordringar och &vriga fordringar redovisas bland rérelsens kostnader.

Virdepappersldn

Om en finansiell tillgang lanas ut enligt avtal att aterldmnas tas den inte bort fran rapporten 6ver finansiell stdlining.
Inldnade finansiella tillgdngar upptas ej som tillgang.

/iterkbpstransaktioner

Med en aterkdpstransaktion avses ett avtal genom vilket parter kommit dverens om dels forséljning av tillgdngar, dels
ett efterféljande aterkdp av motsvarande tillgangar till ett bestamt pris. Forséljning av vardepapper med inganget
avtal om aterkop och kop av vardepapper med avtal om dterférsdljning paverkar ej bolagets position. Mottagen och

erlagd kopeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.

Finansiella skulder

Finansiella skulder kan klassificeras som finansiella skulder till verkligt virde med vardeférandring via resultatrakningen
eller som &vriga finansiella skulder. Finansiella skulder tas upp ndr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas enbart upp ndr faktura mottagits.
En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pd annat satt utsldcks.

Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Finansiella skulder vdrderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel samt derivat. Skulder i kategorin vérderas
|6pande till verkligt virde med vdrdeférdndringar redovisade i resultatrdkningen. Faststdllande av verkligt vérde

framgar under "Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen” ovan.
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Ovriga finansiella skulder

Ovwriga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffingsvirde. Exempel pa skulder som virderas i denna kategori
ar leverantorsskulder och Svriga kortfristiga skulder (exklusive derivat). Dessa skulder har en kort férvantad 16ptid
och vérderas utan diskontering till nominellt belopp. In- och upplaning fran allmédnheten bestdr i huvudsak av
kortfristig upplaning fran allminheten. Dessa skulder kategoriseras som &vriga finansiella skulder och vérderas till

upplupet anskaffningsvérde.

Nettoredovisning

Nettoredovisning av tillgangar och skulder har skett i enlighet med IAS 32. Detta innebdr att tillgdngar och skulder
redovisas med ett nettobelopp nar bolaget har en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och har for avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen eller skulden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgdrs framforallt av inventarier samt datorer och redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjdrt over tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod, vilken bedéms vara mellan tre och fem ar. Beddmning av en tillgdngs restvdarde och
nyttjandeperiod gors arligen.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligdngar bestar av forvdrvade [T-system. Immateriella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart
over tillgingens berdknade nyttjandeperiod, vilken beddms vara tre till fem ar. Beddémning av en tillgdngs
avskrivningsmetod och nyttjandeperiod gbrs drligen.

Poster inom linjen

Poster inom linjen bestar i huvudsak av stdllda sikerheter i form av virdepapper och tas upp till belaningsvardet.
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NOTER

Not 6 KLASSIFICERING AV BALANSRAKNINGEN ENLIGT IFRS 7, 201 1.
Fin.instr Lane- och Ovriga Icke fin.
viarderade till kund- finansiella tillgdngar Totalt
verkligt virde fordringar skulder /skulder

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker - 7 - - 7
Beldningsbara
statsskuldsférbindelser m m 100 412 - - - 100 412
Utlaning till kreditinstitut - 358 537 - - 358 537
Utlaning till allmanheten - 178 158 - - 178 158
Obligationer och andra
rintebdrande vdrdepapper 26 739 - - - 26 739
Aktier och andelar 455 685 - - - 455 685
Derivatinstrument 62 558 - - - 62 558
Immateriella tillgangar - - - 1362 1362
Materiella tillgdngar - - - 5227 5227
Ovriga tillgdngar - 83 892 - Il 461 95 354
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intdkter - - - 8716 8716
SUMMA 645 394 620 594 - 36 766 | 302 755
SKULDER OCH EGET KAPITAL
In- och upplaning fran
allmanheten - - 698 761 - 698 761
Korta positioner, Aktier 181 494 - - - 181 494
Derivatinstrument 154 867 - - - 154 867
Ovriga skulder - - 66 093 - 66 093
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter - - 21 096 500 21 596
Efterstdllda skulder - - 33 000 - 33000
Eget kapital - - - 146 944 146 944
SUMMA 336 361 - 818 950 147 444 | 302 755
Det samlade vidrdet av tillgangar i utlindsk valuta uppgar till 261 543 (149 499) tkr
Det samlade vdrdet av skulder i utlindsk valuta uppgar till 259 185 (144 149) tkr
Bolaget har inte genomfért ndgra omklassificeringar av finansiella tillgangar under 201 I.
Det foreligger inga skillnader mellan redovisat varde och verkligt varde.
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NOTER

Not 6, forts KLASSIFICERING AV BALANSRAKNINGEN ENLIGT IFRS 7, 2010.

Fin.instr Lane- och Ovriga Icke fin.
vdrderade till kund- finansiella tillgdngar Totalt
verkligt viarde fordringar skulder Iskulder
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker - 7 - - 7
Beldningsbara
statsskuldsférbindelser m m 202 059 - - - 202 059
Utlaning till kreditinstitut - 77 425 - - 77 425
Utlaning till allmédnheten - 290 304 - - 290 304
Obligationer och andra
rintebdrande vdrdepapper 137 053 - - - 137 053
Aktier och andelar 363 953 - - - 363 953
Derivatinstrument 5467 - - - 5467
Immateriella tillgangar - - - 3152 3152
Materiella tillgdngar - - - 9 486 9 486
Ovriga tillgdngar - 79 773 - 16230 96 003
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intdkter - - - 10979 10979
SUMMA 708 532 447 509 - 39847 | 195888
SKULDER OCH EGET KAPITAL
In- och upplaning fran
allmanheten - - 756 842 - 756 842
Korta positioner, Aktier 47 689 - - - 47 689
Derivatinstrument 40 177 - - - 40 177
Ovriga skulder - - 96 949 - 96 949
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter - - 15330 345 |5 674
Efterstdllda skulder - - 33 000 - 33000
Eget kapital - - - 205 555 205 555
SUMMA 87 866 - 902 121 205900 | 195888
Not 7 PROVISIONSINTAKTER tkr 2011 2010
Vidrdepappersprovisioner 49 357 90 483
Arvoden 67014 101 692
SUMMA 116 371 192 174
Provisionsintdkter som hdrrér fran finansiella tillgdngar som inte vdrderas
till verkligt varde uppgar till 116 371 (192 174) tkr.
Not 8 PROVISIONSKOSTNADER tkr 2011 2010
Vidrdepappersprovisioner -28 495 20614
SUMMA -28 495 -20 614

Provisionskostnader som harrér fran finansiella skulder som inte
vérderas till verkligt varde uppgar till -28 495 (-20 614) tkr.
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Not ||

RANTEINTAKTER tkr 2011 2010
Rénteintdkter pa utldning till kreditinstitut | 606 169
Rénteintdkter pa utlaning till allminheten 10 522 9975
Rénteintakter pa rantebdrande vardepapper 4220 53 860
Ovriga ranteintdkter 308l | 922
SUMMA 19 429 65 926
Rénteintdkter som harrér fran finansiella tillgangar som inte varderas till
verkligt varde uppgar till 15 209 (12 066) tkr.
RANTEKOSTNADER tkr 2011 2010
Réantekostnader for skulder till kreditinstitut -1 171 -4 695
Rantekostnader for in- och upplaning fran allménheten -9122 -5 127
Réntekostnader efterstéllda skulder -2 531 -2723
Ovriga rdantekostnader -72 -150
SUMMA -12 896 -12 695
Rantekostnader som hdrrér fran finansiella skulder som inte vérderas till
verkligt varde uppgar till -12 896 (-12 695) tkr.
RANTENETTO 6533 53 231
De genomsnittliga in- och utlaningsrantorna fér ordinarie depakunder har under aret varit foljande:

Inldning (%) Utléning (%)

2011 2010 2011 2010
Depakunder 1,04 0,19 597 4,59
ERHALLNA UTDELNINGAR tkr 2011 2010
Erhallna utdelningar pa aktier och andelar 12 533 4419
SUMMA 12 533 4419
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER tkr, 2011

Orealiserat
Realiserat  Niva | Niva 2 Niva 3 Valuta Summa
resultat resultat

Aktier/andelar och hanférliga
derivat 32731 -1570l1 | 086 - 19 180
Réntebdrande virdepapper 22 741 - -998 - 21 743
Valutaresultat - - - 91 91
SUMMA 55473 -1570I 88 91 41 015
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Not I I, forts NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER tkr, 2010

Orealiserat

Realiserat  Niva | Niva 2 Niva 3 Valuta Summa
resultat resultat
Aktier/andelar och hdnférliga
derivat 2 896 5565 4266 -1 786 - 10 940
Réntebdrande virdepapper -18 786 4 836 6 924 - - -7 027
Valutaresultat - - - - -1 785 -1 785
SUMMA -15 890 10 401 Il 190 -1 786 -1 785 2127
Not 12 OVRIGA RORELSEINTAKTER tkr 2011 2010
Garantiprovisioner 2215 | 824
Ovriga intdkter 54 837 26 856
SUMMA 57 052 28 680
Not 13 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER tkr 2011 2010
Personalkostnader -162 512 -151 158
Revisionsarvode -440 -589
Varav revisionsuppdraget (Ernst & Young AB) - -589

Varav revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget (Ernst & Young AB) - -

Varav 6vriga tjdnster (Ernst & Young AB) -

Varav revisionsuppdraget (Deloitte AB) -440 -

Varav revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget (Deloitte AB) -

Varav 6vriga tjdnster (Deloitte AB) - -
Lokalkostnader -13 885 -13 419

Arvoden -14 065 -10 449

Varav skatterddgivning Ernst & Young -49 -179
Handel/Marknadsinformationskostnader -25 048 -23 084
IT/Data kostnader -21 070 -21 870
Telekostnader -1 969 -2202
Resekostnader -4 401 -4 604
Representationskostnader -4 416 -4 370
Ovriga administrationskostnader -1 118 -1 743
SUMMA -258 925 -243 487

Bolaget har leasingavtal avseende bilar. Resultatet har belastats med leasingavgifter om 4 213 (4 295) tkr.
Utestaende leasingbelopp for finansiella leasingavtal dr totalt O (42) tkr. Bolaget hyr lokal pa 5 ér, nuvarande avtal
I6per ut 2015-12-31.
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Not 13, forts

LONER 201 | tkr

. Ersdttningar Total
. . 1. Pension exkl. e
Fast Lon  Rorlig 16n .. och ersittning
I6neskatt o <
féormaner under dret
Nuvarande Verkstillande direktor 692 - 15 - 807
Avgaende Verkstéllande direktor 780 - 223 36 | 038
Nuvarande styrelseordférande - - - - -
Avgdende styrelseordférande 80 - - 396 476
Nuvarande styrelseledaméter 511 - [41 - 652
Avgaende styrelseledamoter | 655 - 288 - | 943
Nuvarande ledande befattningshavare 4748 - 964 76 5788
Avgdende ledande befattningshavare I 419 - 293 36 | 748
Ovriga anstéllda 90 755 - 15339 | 252 107 346
SUMMA 100 641 - 17 363 1 795 119 799
LONER 2010 tkr
. Ersittningar Total
. T Pension exkl. .
Fast Lon Rorlig 16n . och ersdttning
I6neskatt .
formaner under dret
Avgaende Verkstdllande direktor 2 108 - 182 - 2 289
Styrelsens ordférande 80 - - 2 030 2110
Nuvarande styrelseledaméter 2079 - 289 69 2437
Avgaende ledande befattningshavare 5771 - 797 131 6 699
Nuvarande ledande befattningshavare 3599 - 473 78 4 150
Ovriga anstéllda 80 830 - Il 300 | 056 93 186
SUMMA 94 467 - 13 042 3362 110 871

| ovanstaende tabeller anges bolagets |6ner och erséttningar till olika befattningshavare och anstéllda. Nedan foljer

fortydligande av gjord indelning:

e Nuvarande styrelseledamoter 4 st (3 st) — Styrelseledaméter forutom Verkstéllande direktor, Styrelsens
ordférande och ledande befattningshavare.
e Avgdende styrelseledam&ter 4 st — Styrelseledaméter forutom Verkstillande direktor, Styrelsens
ordférande och ledande befattningshavare.
e Avgdende ledande befattningshavare | st (5 st) — Bolagets ledningsgrupp férutom Verkstillande direktor.
e Nuvarande ledande befattningshavare 4 st (4 st) — Bolagets ledningsgrupp férutom Verkstéllande direktor.

Samtliga ovan belopp avser den period respektive person innehaft tjdnsten.

Styrelsen skall besluta om erséttningen till den verkstillande ledningen och till anstéllda som har det Gvergripande
ansvaret for nagon av bolagets kontrollfunktioner.

| enlighet med FFFS 2007:5 och de krav pa upplysningar som anges dr, ldmnas en redogérelse for foretagets
ersdttningar samt berednings- och beslutsprocesser som tillimpas separat pa bolagets webbplats. Uppgifterna
offentliggdrs i samband med att arsredovisningen publiceras.
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Not 13, forts SOCIALA AVGIFTER OCH LONESKATT tkr

Sociala avgifter Loneskatt

2011 2010 2011 2010
Nuvarande verkstillande direktor 217 - 28 -
Avgédende verkstillande direktor 256 662 54 44
Nuvarande styrelseordférande - 25 - -
Avgdende styrelse ordférande 25 - - -
Nuvarande styrelseledamoter 161 675 34 70
Avgédende styrelseledamoter 520 - 70 -
Avgédende ledande befattningshavare 457 1 854 71 193
Nuvarande ledande befattningshavare 516 | 155 234 15
Ovriga anstéllda 27996 24642 4113 2879
SUMMA 31148 29013 4604 3301

Pensionsataganden dr avgiftsbestdimda och ticks av bolagets I6pande pensionsinbetalningar. Pensionsutfastelse
uppgar till 6 729 (8 457) tkr. Utfastelsen ticks av tidigare gjorda inbetalningar. Anstdllningsvillkoren for &vriga
ledande befattningshavare, inkluderande verkstillande direktor, avviker inte frain vad som géller for foretagets Gvriga

anstallda.
MEDELTAL ANSTALLDA 2011 2010
Totalt 129 132
varav kvinnor 31 36
KONSFORDELNING 2011 2010
Styrelse (varav kvinnor) 6 (0%) 5 (20%)
Ledande befattningshavare (varav kvinnor) 4 (25%) 5 (20%)
Not 14 OVRIGA RORELSEKOSTNADER tkr 2011 2010
Marknadsféringskostnader -4 245 -3 701
Férsdkringskostnader -1 541 -1 244
Ovriga rorelsekostnader -7192 -6 887
SUMMA -12 978 -11 831
Not 15 KREDITFORLUSTER NETTO tkr 2011 2010

Nedskrivning avseende fordran pa allméinheten - -
Aterforing avseende fordran pa allmdnheten - -

SUMMA - -
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Not 16

NETTORESULTAT AV AVVECKLAD VERKSAMHET tkr

Cross Asset Sales bedriver finansiell radgivning, emitterar warranter och certifikat, arrangerar och saljer
strukturerade produkter samt bedriver market making i derivatinstrument. | samband med férséljningen av
Pareto Ohman beslutades att Cross Asset Sales inte skulle drivas vidare inom bolaget utan éverga till
Ohman Capital, ett bolag inom Ohman koncernen. | vintan pa att erforderliga tillstand erhallits i Ohman
Capital har verksamheten dock fortsatt att ingd i Pareto Ohman. Under kvartal | 2012 har tillstinden
godkdnts av Finansinspektionen och verksamheten har 6vergatt. Resultatet fran denna verksamhet
presenteras i denna not som nettoresultat av avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5.

Tillgdngar och skulder hdnforliga till den avvecklade verksamheten utgdr aktier och andelar, derivat samt en
mindre andel immateriella och materiella anldggningstillgangar. Aktier och andelar samt derivat har dvergatt
till marknadsvarde och immateriella och materiella anldggningstillgangar har évergatt till bokfort varde. |
tilligg till detta har Ohman koncernen, i enlighet med det avtal som upprattades i samband med
forsaliningen av bolaget, fullt kompenserat Pareto Ohman for den forlust Cross Asset Sales visat frin dagen
da Pareto Ohman séldes till och med dagen déi verksamheten 6vergatt. Denna kompensation redovisas
under &vriga intdkter.

Pareto Ohman har ett fortsatt dtagande som emissionsinstitut vilket innebir att utestiende warranter och
certifikat inte kommer att omfattas av Overlatelsen. Bolaget kommer ddrmed att framgent fortsitta att
redovisa dessa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna tills dess att de 16pt ut. Per bokslutet
uppgar kvarvarande tillgangar till 210 795 tkr och kvarvarande skulder till |13 576 tkr. Det ekonomiska
resultatet fran kvarvarande tillgdngar och skulder kommer dock inte att belasta eller tillgodordknas bolaget
utan éverga till Ohman Capital.

Cross Asset Sales 2011 2010
Provisionsnetto -1 179 -
Rantenetto -2 401 -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 37 959 -
Ovriga intdkter 38 780 -
Kostnader -63 159 -
Rérelseresultat 0 -
Skatt - -
NETTORESULTAT AV AVVECKLAD VERKSAMHET 0 -
TILLGANGAR/SKULDER AVVECKLAD VERKSAMHET tkr 2011 2010
Cross Asset Sales

Immateriella tillgangar 219 -
Materiella tillgdngar 577 -
Aktier och andelar 229 354 -
E_?erivatinstrument 56 411 -
Ovriga tillgangar 795 -
SUMMA TILLGANGAR AVVECKLAD VERKSAMHET 287 356 -
Korta positioner, aktier och andelar |75 078 -
E_?erivatinstrument 41 567 -
Ovriga skulder 1015 -
SUMMA SKULDER AVVECKLAD VERKSAMHET 217 661 -
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Not 17 SKATTEKOSTNAD tkr 2011 2010
Aktuell skatt - -
Skatt tidigare taxeringsar -6 -4 045
Uppskjuten skatt -4 315 4315
SUMMA -4 322 271
Upplysning om sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat fore skatt.
Belopp i tkr % 2011 % 2010
Redovisat resultat fore skatt -74 290 -1 342
Skatt enligt géllande skattesats, 26,3 % 26,3 19 538 26,3 353
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter I,0 743 3865 5187
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1,5 -1 126 91,3 -1225
Ej aktiverat underskottsavdrag -31,6 -23 470 - -
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 -6 3014 -4045
SUMMA -5,8 -4 322 20,1 271
Not 18 BELANINGSBARA STATSSKULDSFORBINDELSER m.m. tkr
Anskaffningsvirde Verkligt viarde
Bokfort virde
2011-12-31 2010-12-31  2011-12-31 2010-12-31
Finansiella tillg. virderade till verkligt virde
Andra belaningsbara viardepapper 100 000 200 000 100 412 202 059
Fordelning pa aterstdende 16ptid
Hogst | ar 80 000 - 80518 -
I ar-5 ar 20 000 200 000 19 894 202 059
SUMMA 100 000 200 000 100 412 202 059
Varav onoterat - - - -
Not 19 UTLANING TILL KREDITINSTITUT tkr 2011-12-31 2010-12-31
Fordelning pa aterstdende l6ptid
Betalbara vid anfordran 29915 77 425
Hogst 3 manader 328 622 -
3 man-hogst | ar . -
[ ar-hogst 5 ar - -
5ar- - _
SUMMA 358 537 77 425
Not 20 UTLANING TILL ALLMANHETEN tkr 2011-12-31 2010-12-31
Fordelning pa aterstdende l6ptid
Hogst 3 manader 178 158 290 304
SUMMA 178 158 290 304
Pareto Ohman AB 26



NOTER

Not 21

Not 22

Not 23

OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE TILLGANGAR tkr

Anskaffningsvirde

Verkligt virde
Bokfort virde

201 1-12-31 2010-12-31  2011-12-31 2010-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt virde
Obligationer 26 029 136 709 26 739 137 053
Varav emitterade av offentligt organ - - - -
varav emitterade av andra ldntagare 26 029 136 709 26 739 137 053
Férdelning pé dterstidende 16ptid
Hogst | ar 9 1393 8 10 857
| ar=5 ar 26 020 125316 26 731 126 196
SUMMA 26 029 136 709 26 739 137 053
Varav onoterat 6 657 12 372

AKTIER OCH ANDELAR tkr

Anskaffningsvirde

Verkligt virde/
Bokfért virde

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt virde
Aktier och andelar 472 706 363732 455 685 363 953
SUMMA 472 706 363732 455 685 363 953
Varav onoterat 9616 11273
MATERIELLA TILLGANGAR tkr 2011-12-31 2010-12-31
Anskaffningsvdrde vid arets borjan 43 887 37 457
Forvdrv under aret 584 6 430
Forsdljningar under aret -2 610 -
Utrangeringar -11 289 -
Anskaffningsvdrde vid drets slut 30572 43 887
Ackumulerade avskrivningar vid drets borjan -34 620 -31 149
Forsdljningar I 467
Utrangeringar 1266 -
Arets avskrivning -3 458 -3471
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -25 345 -34 620
Redovisat varde 5227 9267
Bostadsratt - 220
SUMMA 5227 9 486
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Not 24 IMMATERIELLA TILLGANGAR tkr 2011-12-31 2010-12-31
Anskaffningsvirde vid drets boérjan 17 079 16 329
Forvdrv under aret 12 156 750
Utrangeringar -5518 -
Anskaffningsvirde vid drets slut 23717 17 079
Ackumulerade avskrivningar vid drets boérjan -13 928 -11 358
Utrangeringar 5511 -
Arets avskrivning -3938 -2 570
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -12 355 -13 928
Redovisat vérde 1362 3152
SUMMA 1362 3152
Not 25 OVRIGA TILLGANGAR tkr 2011-12-31 2010-12-31
Fondlikvidfordringar " 56 090 62 083
Kundfordringar 4795 7 948
Skattefordran 46l 1915
Uppskjuten skattefordran . 4315
Ovriga fordringar 23 008 9742
SUMMA 95 354 96 003
Dvarav fordringar brutto 577 827 382714
SUMMA 577 827 382714
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Not 26

VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 201 | tkr

Bolaget anvinder foljande nivaer for faststdllande och klassificering av det verkliga virdet pa bolagets

finansiella instrument.

e Niva |: noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder.
e Niva 2: varderingstekniker ddr all indata som har en vdsentlig paverkan pa bedémningen av det

verkliga vardet dr observerbar marknadsdata.

e Nivad 3: vdrderingstekniker dér indata som har en vésentlig paverkan pa bedémningen av det

verkliga vardet inte dr observerbara.

Nivd | Nivd 2 Nivd 3 SUMMA
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillg. vdrderade till verkligt varde
Aktier och andelar 445 476 6 037 4173 455 685
Derivat 735 61 823 - 62 558
Belaningsbara statsskuldsférbindelser - 100 412 - 100 412
Obligationer - 26 739 - 26 739
SUMMA 446 211 195011 4173 645 394
Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt virde
Aktier och andelar 181 494 - - 181 494
Derivat | 413 153 039 415 154 867
SUMMA 182 907 153 039 415 336 361
VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2010 tkr
Nivé | Nivd 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillg. vdrderade till verkligt varde
Aktier och andelar 352 320 10 107 | 526 363 953
Derivat 5426 42 - 5467
Beldningsbara statsskuldsférbindelser - 202 059 - 202 059
Obligationer - 137 053 - 137 053
SUMMA 357 746 349 261 1 526 708 532
Finansiella skulder
Finansiella skulder vdrderade till verkligt virde
Aktier och andelar 47 689 - - 47 689
Derivat - 36 986 3191 40 177
SUMMA 47 689 36 986 3191 87 865
Vidsentliga 6verféringar mellan niva | och niva 2
Inga vésentliga dverforingar har skett mellan niva | och niva 2.
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Not 26, forts AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3 201 |

Ingdende Inkép &  Foérsiljningar Overforing  Utgiende Vinster/
balans emissioner till/fran niva 3 balans  forluster
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar | 526 - -1 500 4147 4173 -2 315
SUMMA | 526 - -1 500 4 147 4173 -2 315
Finansiella skulder
Derivat 3191 482 - 1005 - 415 2253
SUMMA 3191 482 -1 005 - 415 2253

AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3 2010

Ingdende Inkép &  Forsiljningar Overforing  Utgiende Vinster/
balans emissioner till/fran niva 3 balans  forluster
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar | 526 - - - | 526 -
SUMMA I 526 - - - I 526 -
Finansiella skulder
Derivat - 3191 - - 3191 -1 786
SUMMA - 3191 - - 3191 -1 786

Visentliga éverféringar till/frin niva 3
Bolaget har overfort tva innehav fran niva 2 till niva 3 med anledning av avsaknad av tillforlitlig observerbar
marknadsdata.

ALTERNATIVA ANTAGANDEN VID VARDERING AV VERKLIGT VARDE, NIVA 3

Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, varderingsteknik, huvudsakligt antagande,
icke observerbar indata som anvénts vid vardering och eventuell vinst eller férlust vid anvdndande av ett
alternativt antagande. De alternativa antaganden som nyttjats vid vdrderingen fér aktier och andelar
motsvarar senast kdnda transaktion och substansvdrdering samt realiserad historisk volatilitet for innehaven
i derivatpositioner.

Virderingsteknik Huvudsakligt Verkligt Vinst/férlust vid
antagande vdrde alternativt antagande
Finansiella tillgdngar
Substansvdrdering/  Substansvdrdering/ 4173 487
Aktier och andelar senast transaktion Senast transaktion
SUMMA 4173 487
Finansiella skulder
Derivat Optionsmodell  Historisk volatilitet 415 291
SUMMA 415 291
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Not 27

Not 28

Not 29

Not 30

Not 31

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER tkr

2011-12-31 2010-12-31
Forutbetalda kostnader 5 666 8 000
Forutbetald hyreskostnad 3050 2979
SUMMA 8716 10 979
IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN tkr 2011-12-31 2010-12-31
Fordelning pa aterstdende loptid
Betalbara vid anfordran 698 761 756 842
SUMMA 698 761 756 842
OVRIGA SKULDER tkr 2011-12-31 2010-12-31
Fondlikvidskulder 45 818 73 904
Ovriga skulder 20274 23 045
SUMMA 66 093 96 949
Dvarav skulder brutto 567 556 394 535
SUMMA 567 556 394 535
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER tkr

2011-12-31 2010-12-31
Semesterléneskuld 5993 6961
Upplupna arvoden 500 345
Sarskild I&neskatt 5135 3782
Ovriga upplupna kostnader 9968 4 587
SUMMA 21 596 15674
STALLDA SAKERHETER OCH ATAGANDEN tkr 2011-12-31 2010-12-31
Stillda sikerheter for egna skulder
Statspapper och obligationer 97 038 91 175
Andra panter 10 000 10 000
Ovriga stdllda sékerheter 68 588 216 845
SUMMA 175 626 318 020
Ansvarsférbindelser
Klientmedelskonto - 5 664
Borgensforbindelser - -
Ataganden genom odkta aterk&dpstransaktion I 030 -
SUMMA 1030 5664
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Not 32

RISKHANTERING

Ansvarsomrade, mél och organisation

Grundlidggande for Pareto Ohmans verksamhet 4r férmégan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet ar att
identifiera, analysera, mata, kontrollera, forebygga samt nar det ar tillimpligt begrénsa riskerna. Risker uppstar i all
affirsverksamhet och den oberoende riskkontrollen inom Pareto Ohman ansvarar fér att kontrollera att de risker
som tas aktivt for att tjdna pengar och de risker som uppstar som en folid av verksamheten &dr inom ramen for
affirsomradenas tilldelade mandat och relaterar till Pareto Ohmans riskaptit och risktolerans Den praktiska

riskhanteringen skots primédrt inom respektive affirsomrade.

Styrelsen 4r ytterst ansvarig for Pareto Ohmans verksamhet och dirigenom &ven fér de risker som verksamheten
medfér samt for att riskhantering och riskkontroll efterlever interna saval som externa krav. For att uppnéd detta
beslutar styrelsen minst drligen om de riskinstruktioner och risklimiter som fér var tid ska vara gdllande for
verksamheten. Styrelsens hjdlpmedel for att sdkerstélla att risktagande, riskhantering och riskkontroll r i linje med
beslutade styrdokument bestar av de tre funktionerna for Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Pareto Ohman arbetar utifran synsittet att det finns tre lager som kontrollerar att riskerna i verksamheten
aterspeglar av styrelsen beslutad niva.

Det forsta lagret innebdr att ansvaret for och hanteringen av risken ligger inom den verksamhet dér risken uppstar
vilket innebér att riskdgarna éterfinns i verksamheten. Till detta lager adderas den budgeterade och upplupna

vinstniva som bolaget vid vardera tillfdlle har.

Det andra lagret bestar av funktionen for oberoende riskkontroll som féljer upp risknivaer inom organisationen och
rapporterar risker till ledning och styrelse. Inom detta lager aterfinns dven funktionen fér Compliance som ansvarar
for att tillse efterlevnaden av intera och extemna regelverk. Bada dessa funktioner ansvarar dven for att sdkerstilla
att beslutade kontroller dr andamalsenliga och efterlever externa krav. Funktionen for Riskkontroll rapporterar direkt
till styrelse, VD, och ledning. Férutom bolagets VD, enhetschefema och styrelsens ordférande har dven
Internrevisionen daglig insyn i riskrapporteringen. Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt tillsammans med

Riskfunktionen med de strategiska riskfragorna som berdr affarsrisker kopplade till fordndrade marknadsférhallanden.

Det tredje lagret innefattar funktionen for Internrevision. Internrevisionens uppgift ar bland annat att granska bade
den affdrsdrivande verksamheten och kontrollfunktionerna, i syfte att sdkerstdlla att den interna stymingen och

kontrollen av foretaget dr dandamalsenlig.

Riskhantering dr en dynamisk process. Det innebdr bland annat att inget moment ar firdigutvecklat utan daremot
|6pande ar foremal for forbattringar. Dessa forbdttringar innefattar tekniska, matematiskt statistiska, kommunikativa

samt organisatoriska aspekter.

Marknadsrisker
Pareto Ohman definierar marknadsrisk som "risken att marknadsvardet for finansiella instrument dndras till foljd av
forandringar i rdntor, valutakurser eller andra till de finansiella instrumenten kopplade faktorer som anstdllda pa

Pareto Ohman inte kan paverka’.
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Not 32, forts

For bolaget ar marknadsrisk en central riskdimension som genomsyrar hela affars- och stédprocessen pa daglig basis.
| grunden delar bolaget in marknadsrisk i féljande riskdimensioner:

* Aktierelaterade risker
 Rdnterelaterade risker

« Valutarelaterade risker

Primart uppstar marknadsrisker inom de affirsomraden som tar positioner i aktie- eller rdnteanknutna finansiella

instrument i eget lager. Risken for férlust uppstar ndr kurser eller rantor ror sig i en for bolaget oférdelaktig riktning.

Exponeringen mot marknadsrisker regleras genom limiter bade i form av Value at Risk (VaR), framst for
aktierelaterad handel, men dven genom styrning av tilldtna instrument och koncentrationsbegransningar. Positioner i
rantebdrande instrument som obligationer regleras dels utifrdn kreditvdrdigheten, koncentrationen men dven utifran

kursrisken.

Limitefterlevnaden mdts och kontrolleras intra-dag av Riskfunktionen och rapporteras daven dagligen till ledning och
styrelseordférande. Eventuella limitdvertrddelser dokumenteras och rapporteras dven till ndstkommande
styrelsem&te. Riskmétningen gors framst genom VaR i ett fran affirsverksamheterna fristdende risksystem. Metoden
som anvands for berdkning av VaR i limituppféljiande syfte dr en parametrisk delta-gamma VaR. VaR mits och
limiteras med en dags tidshorisont och 95 % konfidensintervall. Riskfaktorer och samvariation dem emellan ar

skattade genom tidsviktade historiska observationer.

Systemet mojliggor dven vid behov berdkningar med historisk simulering och Monte Carlo simulering. Fér positioner
med optionalitet som optioner och warranter anvands dar det dr mdjligt oberoende skattade volatilitetsytor dar
fordndringar i volatiliteten anvands som en riskfaktor i VaR berdkningen. For att ytterligare belysa marknadsriskerna i
det egna lagret gbrs dven dagliga stresstester av de egna portfdljemna, med kraftigt férandrade marknadspriser och
volatilitetsnivaer, vilket ocksa inkluderas i riskrapporteringen. Dessutom utfors scenarioanalyser uppbyggda av
historiska stressade scenarion.

Den huvudsakliga exponeringen mot marknadsrisker uppkommer genom bolagets tradingverksamhet. | detta
sammanhang dr aktiekursrisker, volatiliteten i aktiepriser, implicerad volatilitet i optioner samt dven ranterisker av
betydelse. Per den sista december 201 | uppgick bolagets marknadsrisk matt som VaR mitt dver en dag och med 95
% konfidens till 0,374 Mkr. De stresstester som dagligen gbrs visade ett sdmsta utfall uppgaende till en férlust pa
0,157 Mkr vid en parallell forskjutning av vdrderingsvolatiliteter med max +-15 % -enheter samtidigt med ett
fordndrat varde pa underliggande med max +-25 %. For de andra portfélierna i handelslagret uppgick VaR per
samma datum till totalt 0,223 Mkr

Valutaexponeringar bevakas |6pande och eventuella valutarisker minimeras genom att bolaget dagligen genomfér

vaxlingar och vid behov terminsaffrer.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar nir Pareto Ohman forbinder sina tillgangar med foljden att kapital eller resultat dr beroende av en
motpart, emittent eller lantagares prestation. Definitionen omfattar motpartsrisk, avvecklingsrisk  och
koncentrationsrisk. De kreditexponeringar som uppstér i Pareto Ohmans verksamhet ar valdiversifierade. Kreditrisk

som uppstar vid investeringar i skuldinstrument beskrivs langre ned.
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likvida vardepapper. Dock skall ndmnas att sikerheternas vdrde i sig har en marknadsriskkomponent avseende

vdrdepapper. Av denna anledning arbetar bolagets Kreditkommitté aktivt med att begrdnsa beldningsmdjligheter

(hair cuts) samt att kontinuerligt félja upp och arbeta med belaningsgrader.

Vidare uppstar kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffirer som 6vergar i avvecklingsrisk ndr affirer inte

awecklas pad avtalad likviddag. Utvaxling mellan likvid och vdrdepapper sker i regel med s& kallad DVP-princip

(Delivery Versus Payment. Svensk &dversdttning: leverans mot likvid). S kallad avvecklingsrisk innebdr att affaren i det

aktuella vérdepappret Overgar i marknadsrisk tills dess att affiren dr stingd och som ddrefter Gvergdr i

kravverksamheten ifall affiren renderar i férlust.

Definitioner

Hantering

Motpartsrisk, Risken att motparten i en transaktion inte kan fullgdra sina betalningsférpliktelser eller
forpliktelser att leverera andra sdkerheter.

Awvecklingsrisk, Risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom &verenskommen tidsram pa grund av
motpartens fallissemang sa att forlust kan uppsta.

Koncentrationsrisk, avser kreditrisker till f6ljd av koncentrationer i kreditportfélien mot en enskild kund,
bransch eller geografisk region eller fran koncentrationer i stdllda sékerheter.

Pareto Ohmans kreditinstruktion faststaller att kreditgivningen ska bedrivas utifran

Dualitet och beslutsinstanser — Kreditbesluten sker alttid enligt dualitetsprincip, vilket for Pareto Ohman
innebdr att minst tva deltagare i Kreditkommittén deltar i kreditbesluten. Kreditkommittén har mandat att
besluta om krediter upp till en viss beloppsniva for att darefter styrka krediter fér beslut i Pareto Ohmans
styrelse.

Beslutsunderlag — Kreditprovningen ska goras pa ett underlag som ger en god bild av kundens ekonomiska
stdllning och ska omfatta en kénslighetsanalys av kundens aterbetalningsférmaga samt, i fdrekommande fall,
en beddmning av risken for vardeférsamring i sakerhet som kunden avses stélla. Kreditprévningen ska
goras restriktivt och endast kunder med hdg kreditvardighet beviljas kredit eller godkdnns som motpart.

Motpartsanalys — Kreditbesluten baseras pa en noggrann analys av kreditrisken. Detta innefattar analys av
motpartens finansiella stéllning och aterbetalningsformaga, kvaliteten pa stéllda sédkerheter samt andra

kreditriskreducerade dtgdrder som bor tas.

Sékerheter — Sakerheter for exponeringar ar i forsta hand likvida noterade vérdepapper eller i form av
kontanta medel.

Diversifiering/Koncentrationer — | enlighet med Pareto Ohmans kreditinstruktion ska kunders sikerheter
ha en spridning och halla en god kvalitet. Vidare samlimiteras kunder med vésentligt inflytande sdsom
privatperson med dgande i bolag.
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Uppfélining och rapportering — Kreditriskerna bevakas och utvdrderas |6pande. Rapportering avseende
kreditportfoliens utveckling och problemkrediter sker I6pande till Kreditkommittén och styrelsen i kreditrapporter.
Vidare hanteras problemkrediter som uppkommer pa forseelselistor dagligen av Kreditfunktionen. Riskfunktionen har
det OGvergripande ansvaret for att kontrollera kredithanteringen. Kreditrisker som uppstdr och hanteras i

verksamheten:

- Depakredit till kund (depakredit, vardepapperslan eller sdkerhetskrav for derivat)
- Kassakunder/ kund med handelskonto

- Clearing mot borskontraenheter

- Central motpartsclearing

- Clearing av derivat mot bérsens clearingverksamhet

Andra motparter som I6pande utvédrderas:

- Motparter for utférande av kundorder — best execution
- Motparter for repohantering

- Sub-custodians

- Institut for placering av klientmedel

Férutom bolagets exponeringar mot institut ar de allra flesta motparter privatpersoner eller sma privatigda foretag
och det finns ingen koncentration till en viss bransch eller geografiskt omrade i kreditportfélien. Pareto Ohman har
under 201 | inte haft nagra OTC-ataganden* gentemot andra motparter, som kan bidra med kreditrisk och krav pa

sakerstdllande.

De olika exponeringarma som kan uppkomma i verksamheten f6regas av inhdmtande av erforderliga handlingar och

en kreditprévning som grundar sig pa de uppgifter kunden lamnat, kreditupplysning och KYC (Know Your Client).

*OTC ar forkortning for Over-The-Counter. Vanligen sker OTC-transaktioner i derivat som kan innebira att Ohman far en kreditrisk pd en motpart som har skyldigheten att

fullfélja en transaktion istéllet fér en Central Clearingmotpart.

Kapitalkrav

Bolaget anvdnder sig av schablonmetoden fér berdkning av kapitalkravet for kreditrisk enligt pelare |.
Sakerheter

Sékerheter for depautlaning ska enligt kreditinstruktionen stéllas i form av godkdnda refinansierbara vérdepapper.
Bolaget for en forteckning over tillatna beldningsgrader som utvdrderas och uppdateras kontinuerligt av

kreditkommittén.

| huvudsak grundar sig bolagets belaningsgrader pa Fondhandlareféreningens rekommendationer. En annan faktor
som paverkar en sdkerhets beldningsgrad dr mojligheten att avyttra sdkerheten, det vill sdga hur snabbt den gar att
omsétta i marknaden. Kunderna sékerstéller normalt sin exponering med en diversifierad portfélj av vardepapper. En
individuell prévning sker av kunder med en hdg koncentration till enstaka vdrdepapper. Koncentrationsrisker kan

uppsté i de fallen flera kunder har vardepapper utgivna av samma emittent.
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Merparten av de sdkerheter som kunderna stéller utgérs av Large-Cap och Mid-Cap aktier noterade pa Nasdaq
OMX Nordic.

Ovriga affarsprocesser dir kreditrisk kan uppsta

Pareto Ohman har ett antal market-making &taganden i foretagsobligationer vilket innebdr att kreditrisk pa
emittenten kan uppsta. Kreditrisk uppstar ocksa i de sdkerstéllda bostadsobligationer som likviditetsreserven i
kombination med &verlikviditet, placeras i. Nar kreditvdrdigheten f6r den som har emitterat ett virdepapper
forsdmras kan risker uppsta som dr knutna till innehavet av det emitterade vdrdepapperet. Bolagets intema limiter
begransar storleken pa innehav av rintebdrande virdepapper med en viss emittent. | finansierings- och
tdckningsverksamheten finns en emittentrisklimit, som begrdnsar den positiva nettopositionen i respektive emittents

vérdepapper.

Likviditetsrisk
Pareto Ohman &r exponerad mot tvi olika former av likviditetsrisk, dels refinansieringsrisk och dels

marknadslikviditetsrisk. Den senare hanteras och regleras som en marknadsrisk.

Pareto Ohman definierar likviditetsrisk som risken att inte kunna fullfolja sina dtaganden gentemot intressenter och
kunder pa grund av bristande tillgang pa likvida medel och/eller avsaknad av mgjlighet till refinansiering. Risken
innefattar dven att Pareto Ohman av andra intressenter kan anses ha bristande tillgang till likviditet. Likviditetsrisk 4r
dirmed en risk som &r starkt férknippad med ryktesrisk. Pareto Ohmans affirsverksamhet omfattar inte
likviditetstransformering eller annan verksamhet med avsikt att gora fortjanst pa att ta likviditetsrisker och det ar
darfor inte en risk Pareto Ohman aktivt sdker utan snarare en konsekvensrisk av den affirsverksamhet som bedrivs.

Pareto Ohman har poster pa balansrikningen, som i samband med att verksamheten bedrivs, kan bidra med bade
forvantade och icke forvantade kassafloden. De kassaflodesférandringar som dr av negativ karaktdr och som Pareto
Ohman inte 4r beredd pa, bidrar med likviditetsrisk.

Pareto Ohmans skuldsida bestar av kunders depainlaning och det egna kapitalet, korta positioner i aktier och andelar
samt potentiellt beldning av vardepapper. Detta speglas pd tillgdngssidan av vardepapper i eget lager och utldning till
depakunder. Inlaningen har kort bindningstid i den bemdrkelsen att kunderna kan ta ut pengarna med kort varsel
vilket bidrar med likviditetsrisk. Inliningen uppgick per arsskiftet till 698 MSEK. Pareto Ohman ar anslutet till den
statliga insdttningsgarantin. Depautlaningen sikerstills genom pantsittning av vdrdepapper som i sin tur vid behov
kan anvindas av Pareto Ohman fér rebeldning vilket minimerar likviditetsrisken for denna post pa balansrékningen.
Pareto Ohmans egenhandel leder till likviditetsrisker genom att den medfér krav frin motparter pa stillande av
sakerheter, samt genom potentiella marknadsriskfériuster som realiseras. Dessutom medfér bolagets handel for

kunds rakning att sdkerhetskrav uppstar fran clearingorganisationer vilket dven det bidrar med likviditetsrisk.

Genom att ha en restriktiv syn pa tilldelat limitutrymme minimeras risken for ett for hogt likviditetsutnyttjande. For
att sikerstilla att Pareto Ohman 4ven Klarar av en krissituation hélls en likviditetsreserv som minst ska motsvara
bolagets I6pande kostnader under tre manader. Likviditetsreserven far inte tas i ansprak av verksamheten. Vid
arsskiftet uppgick denna reserv till nominellt 100 MSEK och bestod av FRN-lan emitterade av SBAB.

Utdver detta finns dven inom Pareto Ohman en beredskapsplan vilken beskriver tillvigagingssattet vid en eventuell
stressad likviditetssituation innehallande definition av ndr krisgruppen ska sammankallas,vilka deltagare som ska inga i
krisgruppen samt likviditetsforbéttrande atgarder som snabbt kan vidtas. Tillgdngarna i likviditetsreserven ska &dven

uppfylla Finansinspektionens krav i enlighet med FFFS 2010:7.
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| syfte att styra verksamhetens hantering och kontroll av likviditetsrisker finns en f6r andamalet av styrelsen beslutad
instruktion. Hanteringen av likviditetsrisk sker primart genom styrelsebeslutade limiter av hur mycket likviditet olika
affirsomraden maximalt far anvdnda pad daglig basis. Limitutnyttjandet berdknas av Treasuryfunktionen och
kontrolleras av Riskfunktionen dagligen. Vid varje rapportering genomfors dven stresstester av likviditeten i form av
férsdmrad inlaningssituation i kombination med maximerat likviditetsutnyttjande av affarsverksamheten. Stresstestet
ska klaras utan att behdva ta likviditetsreserven i ansprak, det vill siga minst 100 MSEK ska atersta efter utfort
stresstest. Dessutom berdknas dagligen tva likviditetskvoter - utnyttiandekvot vilken berdknas som beslutat
likviditetslimitutrymme dividerat med faktiskt limitutnyttjande samt limitkvot vilken berdknas som total inlaning genom

beslutat likviditetslimitutrymme.

Vid arsskiftet uppgick limitkvoten till 1,45 vilket innebar att inlaningen var knappt 1,5 ganger sa stor som beviljat
limitutrymme. Vid samma tillfdlle uppgick utnyttjandekvoten till 9,1 vilket innebar att verksamheten kan dra drygt nio

ganger sa mycket likviditet inom sina limiter. Stresstestet uppgick till 1 17 MSEK.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken for att omfattande negativa konsekvenser sasom forluster uppstar pa grund av
handelser kopplade till hur verksamheten organiseras, bedrivs eller administreras. Inom operativa risker ingdr dven
legala och regulatoriska risker vilka definieras som risken att hamna utanfér de ramar som lagar och férordningar
skapar for branschen. Operativa risker dr en risk som uppstar som en f6ljd av att bedriva affirsverksamhet utan att
den mojliggdr fortjanster. Det ligger darfor i verksamhetens intresse att kontinuerligt arbeta for att minska den
operativa risken. Medvetenheten inom bolaget for konsekvensemna av operativa risker dr mycket hog. Pareto

Ohman beriknar kapitalkrav for operativa risker med hjilp av basmetoden.

Den operativa risken r en naturlig foljd av att driva verksamheten men inte en risk som Pareto Ohman aktivt vill
exponera sig mot i syfte att tjdna pengar. Operativa risker kan inte kvantifieras i lika hég grad som manga andra
risker men den maste likval hanteras pa ett dndamalsenligt vis. Pareto Ohmans malsittning dr dirfor att kunna skapa
kvantitativa underlag som mojliggdr en beddmning av risken utan att detta fortar behovet av att kvalitativt hantera

risken.

Arbetsinstruktioner och rutiner har framarbetats for att kunna minimera processrelaterade operativa risker. Vid sidan
av riskinstruktionerna har bolaget omfattande instruktioner s.k. Business Conduct Instructions (BCl) fér att bl.a. kunna
minska operativa risker. For att stindigt arbeta for att hantera och minska de operativa riskemna uppdateras
instruktioner och rutiner vid behov. Vidare fister Pareto Ohman mycket stor vikt vid att bedriva verksamheten inom
ramen for gillande lagar, regler och rekommendationer dels fran Finansinspektionen men dven fran de olika
branschorganisationerna. Foretagets Compliancefunktion och oberoende Intemrevision arbetar darfér med att
sdkerstdlla att dessa risker minimeras bland annat genom I8pande utbildning av anstdllda i interna och externa
regelverk savdl som kontroller av att arbetet utfors i enlighet med befintliga rutiner och regelverk.

Pareto Ohmans metod for att erhalla underlag fér hantering i form av férbittrade rutiner och processer bestar i
huvudsak av att arligen bedriva workshops med affirs- och supportenheter. Utifran identifierad, kategoriserade och
bedémda risker arbetar Pareto Ohman sedan for att férbittra arbetsmetoder, system eller hela processer. Vidare

utnyttjas den incidentrapportering som gors for att identifiera operativa risker och potentiella forbattringsomraden.

For att begrdnsa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa riskhdndelser anvdnder Pareto Ohman dven

forsakringar.

Pareto Ohman AB 37



NOTER

Not 32, forts  Loptidsinformation tkr, kontraktuella |6ptider

Pa 3-12 Ej

Tillgdngar per 201 1-12-31 anfordran < 3 man man I-54r >5ar tillimpbart SUMMA
Belaningsbara
statsskuldsférbindelser m m - - 80518 19 894 - - 100 412
Utlaning till kreditinstitut 29915 328622 - - - - 358 537
Utlaning till allmédnheten - 178158 - - - - 178 158
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - - 8 26 731 - - 26 739
Aktier och andelar - - - - - 455 685 455 685
Derivatinstrument - 20583 12418 17534 12023 - 62 558
SUMMA 29915 527363 92944 64159 12023 455685 | 182 089
Skulder per 2011-12-3 Pa <3man 71?2 ysar s>sa SUMMA
anfordran maén tillimpbart
In- och upplaning fran
allmanheten 698 761 - - - - - 698 761
Korta positioner, Aktier - - - - - 181 494 181 494
Derivatinstrument - 27855 22315 13658 91039 - 154 867
Ovriga skulder - 66 093 - - - - 66 093
Efterstéllda skulder - - - - 33000 - 33000
SUMMA 698 761 93948 22315 13658 124039 181 494 | 134215

Ovanstaende likviditetsintervall avser kontraktstider pa bolagets finansiella tillgangar och skulder. Dessa
intervall dterspeglar ej bolagets likviditetssituation.

Efterstéllda skulder forfaller till betalning 2018-12-31.
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Loptidsinformation tkr, kontraktuella |6ptider

P

3-12

Ej

Tillgdngar per 2010-12-31 anfordran < 3 man man I-54r >5ar tillimpbart SUMMA
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m m - - - 202059 - - 202 059
Utlaning till kreditinstitut 77 425 - - - - - 77 425
Utlaning till allmédnheten - 290304 - - - - 290 304
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - 10 685 172 126 196 - - 137053
Aktier och andelar - - - - - 363953 363953
Derivatinstrument - 42 - 5425 - - 5467
SUMMA 77 425 301 031 172 333 680 - 363953 1076261
Skulder per 2010-12-3 Pa <3main 71?2 s ssa  F SUMMA
anfordran maén tillimpbart
In- och upplaning fran
allmanheten 756 842 - - - - - 756 842
Korta positioner, Aktier - - - - - 47 689 47 689
Derivatinstrument - 10948 6175 17614 5440 - 40 177
Ovriga skulder - 96 949 - - - - 96 949
Upplupna kostnader - 15674 - - - - 15674
Efterstéllda skulder - - - - 33000 - 33000
SUMMA 756 842 123572 6175 17 614 38440 47 689 990 332
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E. Ohman J:or Fondkommission AB bedriver verksamhet inom den finansiella sektorn och omfattas av
Finansinspektionens féreskrifter och allminna rad om offentliggdrande av information om kapitaltackning

och riskhantering, FFFS 2007:5. Féretagets lagstadgade kapitalkrav har berdknats i enlighet med

lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar samt Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad(FFFS 2007:1) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

KAPITALBAS 2011-12-31 2010-12-31
Tillgangligt kapital 146 944 205 555
Avgar féreslagen utdelning - -
Ovriga avdrag fran det primira kapitalet -7 467

Immateriell tillgéng -1l 362 -3152

Prisjustering -2 562 -

Uppskjuten skattefordran - 4315
Summa primirt kapital 133 020 198 088
Forlagslan 33 000 33 000
Summa supplementirt kapital 33 000 33 000
Sammanlagd kapitalbas for kapitaltickningsindamal 166 020 231 088

Tillgdngligt kapital bestar av bolagets egna kapital. | berdkningen av kapitalbasen har hansyn tagits till
styrelsens forslag till vinstdisposition. Bolaget tillaimpar basmetoden fér berdkning av operativ risk, vilket

grundar sig pa ett snitt av senaste tre drens rorelseintdkter.

Kapitalkrav for kreditrisker 201 1-12-31

Grupp Exponering Kreditskydd Kapitalkrav
Stater och centralbanker (0%) 11723 - -
Institutsexponeringar (100%) 313 - 25
Institutsexponeringar (20%) 499 404 -394 158 | 684
Foretagsexponeringar (100%) 143209 -106 693 2921
Hushallsexponeringar (75%) 35224 -30 390 290
Ovriga poster (100%) 41 707 - 3337
Summa kapitalkrav foér kreditrisker 731 580 -531 241 8 257
Kapitalkrav fér kreditrisker 2010-12-31
Grupp Exponering Kreditskydd Kapitalkrav
Stater och centralbanker (0%) 12185 - -
Institutsexponeringar (100%) 2 360 - 189
Institutsexponeringar (20%) 255 843 - 4 094
Féretagsexponeringar (100%) 95 683 62 433 2 660
Hushallsexponeringar (75%) 1’70 540 137 021 2011
Ovriga poster (100%) 28 475 - 2278
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 565 086 199 454 11232
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Kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk, ravarurisk och operativ risk

Riskvigt belopp 2011-12-31 2010-12-31
Positioner i ranteanknutna finansiella instrument 1742 8 891

varav for specifik risk 3259 3948

varav for generell risk 8483 4943
Positioner i aktieanknutna finansiella instrument 6471 5749
Avvecklingsrisker - -
Valutarisk 298 604
Summa kapitalkrav fér positionsrisker 18 511 15244
Operativ risk 38 557 50 726
Summa 57 068 65 970
Kapitaltickningskvot 2010-12-31
Total kapitalbas 166 020 231 088
Totalt kapitalkrav 65 325 77 202
Kapitaltdackningskvot 2,54 2,99

Genomsnittligt exponeringsbelopp under perioden férdelat pa viktiga geografiska omraden under perioden

2011 Sverige UK Schweiz Ovriga Totalt
Stater och centralbanker (0%) 16439 - - - 16439
Institutsexponeringar (100%) 280 612 - - 892
Institutsexponeringar (20%) 308 800 - - 7249 316 049
Foretagsexponeringar (100%) 90 326 - - 23739 14 064
Hushallsexponeringar (75%) 73990 20 165 9 448 2 329 105 931
Ovriga poster (100%) 34978 - - - 34978
Totalt 524 812 20777 9 448 33317 588 353

Genomsnittligt exponeringsbelopp under perioden fordelat pa viktiga geografiska omraden under perioden

2010 Sverige UK Schweiz Ovriga Totalt
Stater och centralbanker (0%) 21 147 - - - 21 147
Institutsexponeringar (100%) 5279 2218 - 328 7 825
Institutsexponeringar (20%) 384 355 - - - 384 355
Féretagsexponeringar (100%) 80 642 85 182 21 145 102 054
Hushallsexponeringar (75%) 86 199 35252 16 574 693 138718
Ovriga poster (100%) 30 486 - - 5825 36 311
Totalt 608 109 37 555 16 756 27 991 690 410
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Intern kapitalutvirdering, IKU

Pareto Ohmans Interna kapitalutvirdering (IKU) utgér den process som utvdrderar sambandet mellan
verksamhetens affdrs- och stodprocesser, och ddrmed uppkomna risker, med kapitalbehovet. Processen inleds med
att kartligga bolagets kontrollmiljd och kapitalprocess. Ddrefter analyseras bolagets historiska och nuvarande
finansiella stdllning och kapitalsituation. Processen innefattar dven en prognostiserad framatblick som baserar sig pa
gillande affirsplan och budget, samt stressade scenarier som anger Pareto Ohmans kapitaluthllighet éver en lingre
framétblickande tidsperiod . Scenarioanalyserna omfattar en stressad kapitalkvot genom ett dkande kapitalkrav, samt
ett externt och internt stressat scenario i syfte att tydliggdra hur Pareto Ohman 4r exponerat mot affirsrisker och
en uthdllighet i ett daligt affirsklimat. Aven ett extremt stressat scenario visas, for att undersdka vad som skulle

kunna fa bolaget att bli insolvent. Slutligen ges en tolkning av ett stressat scenario utifran ett likviditetsperspektiv.

Pareto Ohman skall minst drligen genomféra och dokumentera en fullstindig kapitalutvirdering, men i praktiken
utvdrderas kapitalbehovet i relation till kapitalbasen kontinuerligt. Vid stérre interna verksamhetsfordandringar eller
externa marknadsforandringar, skall dven en kompletterande kapitalutvardering uppréttas som beskriver de risk- och

kapitaldimensioner som férdndringen medfor.

Bolaget har valt att kvotvdrden under 1,5 ska rapporteras till styrelsen med forslag till dtgdrder for att aterstilla
kapitalkvoten till minst ovanndmnda niva. Normalvdrdet berdknas ligga kring 1,85. Bolaget har under 2011 uppfyllt

kraven pa miniminivd for kapitalbasen.

Arets IKU antogs av styrelsen 201 1-05-04. Pareto Ohman finner ett sammantaget kapitalbehov som &r nigot higre
an kapitalkravet enligt pelare |, men med marginal fran den kapitalbas som finns. Slutsatsen &r att kapitalsituationen

utifran ett kapitalbehovsperspektiv ar tillfredsstéllande.
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NARSTAENDE TRANSAKTIONER PARETO GRUPPEN tkr

2011-12-31

2010-12-31

KONCERNINTERNA TILLGANGAR tkr

Ovriga tillgdngar
Varav kundfordringar

230
230

SUMMA

KONCERNINTERNA SKULDER tkr

230

Eﬁerstéllda skulder
Ovriga skulder

33000
829

SUMMA

KONCERNINTERNA KOSTNADER tkr

33 829

2011

Rantekostnader

-502

SUMMA

NARSTAENDE TRANSAKTIONER OHMAN KONCERNEN tkr

-502

2011-12-31

2010-12-31

KONCERNINTERNA TILLGANGAR tkr

Ovriga tillgdngar

Varav kundfordringar
Varav évriga fordringar
Utlaning till allmanheten

12 993
3837
9156
23 950

SUMMA

KONCERNINTERNA SKULDER tkr

36 943

In- och uppléning fran allmanheten
Efterstéllda skulder
Ovriga skulder

141 883
33 000
3010

SUMMA

177 894
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NOTER

Not 34, forts

Not 35

KONCERNINTERNA INTAKTER tkr 2011 2010
Rinteintdkter 856 2 607
Ovriga rérelseintdkter 25 846 6 349
SUMMA 26 702 8 955
KONCERNINTERNA KOSTNADER tkr 2011 2010
Réntekostnader -3 325 -5 552
Ovriga rérelsekostnader -9 853 -13 598
SUMMA -13 178 -19 150

Med nérstaende avses bolag och fysiska personer som dr ndrstdende till det foretag som upprdttar sina finansiella
rapporter. Fysiska personer och dess nira familiemedlemmar anses vara nirstaende till Pareto Ohman nir de utévar
ett bestdimmande inflytande Sver bolaget, har ett betydande inflytande eller dr en av nyckelpersonema i ledande
stillning i bolaget eller i dess moderbolag. Ett foretag anses nirstiende till Pareto Ohman nir det ingdr i samma
koncern, utgdr ett intresseféretag som ingar i koncernen, eventuella joint ventures och foretag som star under
bestdimmande inflytande av personer som faller in under definitionen for narstaende av fysiska personer.

Pareto Ohman ingick fram till och med 2011-09-15 i Ohman koncernen med E. Ohman J:or AB som moderbolag,
Koncerninterna transaktioner for denna period redogérs fér ovan. E. Ohman J:or AB &r nirstaende till Nordnet AB,
Pareto Ohman AB var dotterbolag till E. Ohman J:or AB fram till och med 201 1-09-15. Bolaget har under &ret ingatt
i affirsrelationer med Nordnet pd marknadsmissiga villkor. Under aret har Ohman erhéllit provisionsintikter om
140 tkr (3 337) samt uppburit kostnader om 125 tkr (269). Utestdende leverantdrsskulder uppgar till O (173) tkr.

Utdver detta har bolagets personal tjdnstepension via Nordnet Pensionsférsakring.

Pareto Ohman 4r sedan 201 1-09-15 ett heldgt dotterbolag till Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374). Pareto
Securities AS ingdr i Pareto gruppen med moderbolaget Pareto AS (Org. nr. 962 964 591) som uppréttar den

Overgripande koncernredovisningen. Koncerninterna transaktioner inom denna period redogérs fér ovan.

Uppgifter om transaktioner med nérstdende fysiska personer (styrelseledaméter och ledande befattningshavare)
ldmnas i not 3. Intédkter och kostnader i form av courtage, rinteintdkter och kostnader samt sedvanliga
kundrelationer genom in- och utlaning fran denna grupp och 6vriga nérstdende har under aret férekommit inom

ramen for den ordinarie verksamheten. Villkoren &r satta pa marknadsméssiga grunder och uppgar till férhallandevis

ldga belopp.

DEFINITIONER

Avkastning pé eget kapital % Resultat efter finansiella poster i % av justerat eget kapital.
Soliditet Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.
Justerat eget kapital Eget kapital inklusive 72% av obeskattade reserver.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar hdarmed att arsredovisningen har upprdttats enligt Lag om arsredovisning i

kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en réttvisande bild av bolagets
stéllning och resultat och att forvattningsberéttelsen ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stillning

och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osédkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Stockholm den 30 mars 2012

Ole Henrik Bjorge Ole Wetlesen Borge
Ordforande Styrelseledamot
Stefan de Geer Christian Galtung
Styrelseledamot Styrelseledamor
Mats Carlsson Tom Dinkelspiel
Verkstillande divektor Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har limnats den 30 mars 2012
Deloitte AB

Jan Palmqpvist
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Pareto Ohman AB
Organisationsnummer 556206-8956

Rapport om arsredovisningen )
Vi har reviderat arsredovisningen for Pareto Ohman AB for
rakenskapséret 2011-01-01 — 2011-12-31.

Styrelsens och  verkstdllande direktdrens ansvar  for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktéren beddémer &r nddvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppnd rimlig sakerhet att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddma riskerna for vésentliga
felaktigheter i Arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p& fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som é&r relevanta for
hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgiarder som &r
andamélsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvidrdering av
andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
évergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och

vardepapersholag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Pareto Ohman ABs finansiella stallning per
den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for A&ret enligt lagen om Arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen &ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi aven reviderat
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
Pareto Ohman for rdkenskapsaret 2011-01-01 — 2011-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktdrens som har ansvaret for forvaltningen
enligt  aktiebolagslagen och lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 30 mars 2012

Deloitte AB

Jan Palmgqvist
Auktoriserad revisor
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